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1. Introduccio

En el present treball d'investigacié comentaré varis llibres del prestigiés economista nord-america
Joseph Stiglitz. Es tracta d'un reconegut economista seguidor de les tesis keynesianes 1 preocupat
per fer del mén un lloc més just i sostenible. Guanyador del premi Nobel de I'any 2001, és reconegut
internacionalment, i ha destacat, junt amb Paul Krugman, per ser un critic de les politiques
d'austeritat que s'han vengut aplicant en aquesta darrera crisi, sobretot a Europa, i que segons ell han
fet que aquesta fos més llarga i forta del que hauria estat altrament.

El tema de la crisi és sens dubte un dels motius pels quals he elegit un autor com Stiglitz.
Una crisi tan greu i que tant de temps fa que dura, que ha afectat els projectes vitals de tantissima
gent, especialment a la gent de la periferia europea. I com pretenc mostrar, Stiglitz €s molt clar pel
que fa a les causes d'aquesta crisi, aixi com també a la millor manera per sortir-ne el més aviat
possible. I nogensmenys, a les politiques necessaries per evitar que en el futur es produesquin més
crisis com aquesta.

Aixi, al llarg del treball comentaré criticament tres llibres escrits pel nostre autor: El
malestar en la globalizacién’, on ens parla de les desigualtats i injusticies que s'han produit en el
procés de globalitzacié de 1'economia capitalista, Los felices 907, on conta l'auge econdmic que es
produi als 90, juntament amb les desregulacions que conduirien a futures crisis, 1 finalment el llibre
Caida libre’, on el tema principal €s la gran crisi que comenga a I'any 2008. El meu objectiu és fer
un repas al que Stiglitz ens explica en aquests llibres, tot intentant entendre l'actual situacid
economica i politica mundial. Per aquest motiu, no em centraré exclusivament en aspectes
economics, sind que els politics per forca tendran el seu paper. I €s que estic convencut que ni es pot
entendre 'economia sense fer esment a la politica, ni es pot entendre la politica sense considerar
I'economia. Procuraré, ido, treure 1'entrellat de les complexes relacions economiques i politiques que
avui governen el mén.

Abans de comengar amb el treball propiament dit, vull dir qualque cosa sobre la metodologia
de Stiglitz. Com ja he indicat es tracta d'un autor que reivindica Keynes. Favorable, com mostraré al
llarg del treball, a la intervencié del govern en els mercats per mirar d'evitar o al manco reduir els
errors 1 desigualtats a que tendeixen inexorablement els mercats. Lluny, ido, de les creences

neoclassiques ingenues sobre 1'eficiencia dels mercats. Es del tot conscient que aquests ben sovint

1 Stiglitz, Joseph. 2004. El malestar en la globalizacion. Santillana. Madrid.
Stiglitz, Joseph. 2003. Los felices 90. La semilla de la destruccion. Taurus. Buenos Aires.

3 Stiglitz, Joseph. 2011. Caida libre. El libre mercado y el hundimiento de la economia mundial. Punto de lectura.
Madrid.



fallen, d'aqui la necessitat de bones mesures politiques i regulatories per mirar de minimitzar
aquests errors, aixi com les desigualtats que tendeixen a reproduir. No obstant, també afirma que
creu en els mercats i en la seva capacitat per generar riquesa. Es de 1'opini6 que per a que els paisos
subdesenvolupats puguin créixer i fer sortir les seves poblacions de la pobresa és necessaria 1'accié
dels mercats, sempre ben regulats. No ens trobam idd davant d'un autor socialista. Ell mateix es
considera partidari de la tercera via, entre el capitalisme extrem 1 el socialisme. Al llarg del treball

tornaré a tractar aquestes qiiestions.

2. Una globalitzacié asimétrica

El tema del llibre El malestar de la globalizacion és, com deixa entreveure el titol, el procés de
progressiva interdependeéncia de les economies de tot el mon. Ens defineix la globalitzacié com
precisament aquest procés en que les economies dels distints paisos han esdevingut
interconnectades, produint-se alhora un gran augment de les comunicacions i1 dels intercanvis
comercials de tot tipus. Avui l'economia és més internacional que mai, i aixd pot ser una oportunitat
per a molts paisos de desenvolupar-se i créixer. No obstant, en aquest procés uns paisos, o potser és
millor dir uns sectors d'alguns paisos, han sortit guanyant més que d'altres, imposant el seus
interessos baix belles retoriques de progrés, llibertat i riquesa.”

Per comencar, Stiglitz ens parla de la importancia que han tengut varies institucions
internacionals alhora de configurar la manera com molts paisos han obert els seus mercats.
Recordem que aquestes institucions son sobretot el banc mundial i el Fons Monetari Internacional.
Oficialment, el banc mundial s'ocupa d'eradicar la pobresa, mentre que 1'FMI s'ocupa de garantir
l'estabilitat. Pero la veritat és que aquests institucions en les tres darreres decades s'han encarregat
d'obrir a tota pressa els mercats dels paisos manco desenvolupats econOmicament per a que els
capitals occidentals hi poguessin entrar a fer negocis.’

Stiglitz diu que és partidari d'obrir els mercats per a facilitar 'entrada de béns i capital
estranger. De fet, creu en uns mercats internacionals i rebutja explicitament els proteccionismes
localistes. Creu que 1'obertura dels mercats a nivell internacional és bo per a tothom, sempre 1 quan
es liberalitzin adientment. Es per aixd que critica com s'ha duit a terme la liberalitzacié de molts
paisos d'Asia i d'Europa de l'est. Creu que es va imposar a paisos com Russia, Ucraina o Tailandia

una liberalitzacié dels seus mercats de forma massa violenta i rapida. S'hauria d'haver fet de forma

4 Stiglitz, Joseph. El malestar en la globalizacion.
5 Op.cit.



més progressiva i regulada. Si s'hagués fet aixi les crisis que haguessin patit haguessin estat menors.
I és que s'ha de recordar que a finals de la decada dels 90 aquests paisos sofriren unes greus crisis
financeres, provocades en bona part pels moviments de capitals especuladors, que els atacaren.
Aquestes ingents quantitats de capital entren en un pais quan veuen una oportunitat de negoci, perod
en surten escapats tot d'una que veuen una minima senyal de crisi, provocant estralls. En aquests
casos, els especuladors baixistes varen com a minim aprofundir les crisis que varen sofrir aquests
paisos. Aixo si, una vegada es va produir la crisi aprofitaren per tornar a entrar 1 fer el negoci del
segle adquirint actius molt per davall del seu valor real.®

Stiglitz afirma que si les institucions internacionals haguessin planejat 1'obertura de capitals
d'aquests paisos s'haurien pogut evitar en bona mesura aquestes crisis. Tant és aixi que paisos que
no seguiren els consells de I'FMI i el BM, com Polonia i Xina, varen poder esquivar la crisi. El
fonamentalisme de mercat d'aquestes institucions, en part ingenu i en part interessat, va fer que
imposassin unes politiques que varen acabar sent molt perjudicials per als paisos afectats, alhora que
asseguraven els interessos economics d'Occident. En tot moment es preocuparen més per mantenir
la inflaci6 baixa i liberalitzar, que no per estimular el creixement i 1'ocupacié.’

A més, una vegada provocada la crisi en paisos com Tailandia o Russia, 'FMI condiciona la
seva ajuda, o millor dit el seu rescat, a que aquests paisos duguessin a terme uns processos de
reestructuracié de les seves economies i que aprofundissin en la liberalitzaci6 dels seus mercats. Tot
plegat un autentic desproposit, que afegi aigua al banyat. I és que el concepte de reestructuracié fa
referencia sobretot al procés de retallades en la despesa publica, la qual cosa suposa un agreujament
en la situaci6 de paisos que sofreixen una crisi. Des de Keynes se sap perfectament que en
situacions de crisi s'han de dur a terme politiques d'expansié de la despesa publica, ja que la inversid
governamental és una mesura anticiclica eficag, que ajuda a sortir més aviat de les crisis i a que
aquestes siguin manco greus.

No obstant, 'FMI imposa tot el contrari d'aquestes mesures. Retallades de la despesa
publica, pujada dels tipus d'interes, etc. Amb 1'ajuda de la falsa ideologia dels mercats eficients, que
s'ha d'entendre com el discurs que cerca imposar els interessos de les elits d'Occident, s'imposaren
aquestes politiques. L'FMI les posa com a condici6 dels rescats. Aqui podriem parlar també de la
doble vara de mesurar dels governs occidentals, que recomanen als altres el que al final ells
mateixos no fan. I és que Stiglitz posa l'accent en que als paisos subdesenvolupats se'ls exigi unes

politiques de liberalitzaci6 que sovint a Occident no es duen a terme. Per exemple, se'ls demana que

6 Op. cit.
7 Op. cit.



eliminassin les ajudes i subvencions a tots els sectors de llurs economies, quan no hem d'oblidar que
tant la Uni6 Europa com els Estats Units ajuden el seu sector agricola. I no només aix0, també les
retallades a nivell local sén menors que les que es proposen a fora. Per exemple, s'intenta privatitzar
la Seguretat Social d'aquests paisos, anant més lluny en aquesta direccié del que s'ha anat fins ara a
Occident, tot i que personalment no tenc gens clar el que acabara passant aqui a ca nostra en aquest
sentit. Inclds alla s'imposa un tipus de canvi alt en les seves monedes 1 un tipus d'interes alt, que son
mesures que a ca nostra no se solen imposar quan hi ha una depressio.®

Tot plegat posa ben al descobert el fals missatge de 1'eficiencia dels mercats, tot i que Stiglitz
remarca que molts dirigents de 'FMI i el BM creien realment en aquest discurs. Com és del tot obvi,
és un discurs legitimador dels interessos occidentals, especialment dels interessos de 1'elit financera,
perd no es ni de bon tros la millor politica economica possible, com mostren els fets. I en aquest
sentit els fets parlen ben clar. El paradigma neoclassic que emfatitza la creenca en uns mercats que
s'autoregulen, en els quals tota influencia politica només pot dur a desestabilitzar-los, es va
aconseguir imposar al llarg de la decada dels 70. A partir dels 80, curiosament, les economies de tot
el mén han viscut greus crisis financeres de manera bastant recorrent. Ja a la decada dels 80 es
produiren crisis a Sudamerica, als EEUU i a Europa. Als 90 hi hagué les grans crisis d'Asia i
Russia, entre d'altres. L'any 2000 s'estrena amb el col-lapse de la bombolla de les punt com, 1 al cap
de bens pocs anys es produi la Gran Recessid, que comenca 1'any 2007 i que encara dura, essent la
pitjor crisis d'enca de la Gran Depressi6 del 1929.

Com veim, des que es va aconseguir imposar el paradigma neoliberal les crisis financeres
han estat una constant. La qual cosa sobta més si ho comparam amb 1'¢poca daurada del capitalisme,
després de la segona guerra mundial, quan l'economia cresqué de manera decidida. Fou 1'¢poca
precisament en que el paradigma keynesia fou majoritari. Era un keynesianisme molt rebaixat,
interpretat amb les lents de la teoria neoclassica. Pero aixi i tot es trobava més a prop de les idees de
Keynes que no el neoliberalisme que més tard esdevendria hegemonic. Precisament aixo fou el que
canvia als 70, quan els interessos del gran capital iniciaren una gran ofensiva en distints ambits per
substituir el keynesianisme per un paradigma més en acord amb els seus interessos particulars. Aixi
va ser com de I'¢poca daurada del capitalisme regulat, passarem a l'¢poca del capitalisme
financiaritzat liberal, en que s'ha prioritzat la desregulacié per a que el capital financer campi per tot
el mon al seu gust, imposant la seva llei. El resultat ha estat manco creixement 1 més inestabilitat,

que es tradueixen en forma de crisis cada pocs anys. Ara, a més, el paradigma keynesia és vist per

8 Op. cit.



molts com quelcom completament impensable, com una heretgia digna de ser perseguida. Poc els
importa que justament quan era hegemonic I'economia funcionas millor. I el pitjor de tot és que no
sembla que aquesta darrera gran crisi suposi un canvi de paradigma, ni a nivell académic ni encara

manco a nivell politic.

Tornant al tema dels rescats dels paisos en crisi, el punyent Stiglitz ens recorda que les ajudes a
Russia concretament formaven part d'una estrategia politica que cercava mantenir Boris Yeltsin al
poder. Recordem que en aquella ¢poca feia ben poc temps que la URSS havia caigut, deixant enrere
el comunisme i I'enfrontament amb els EEUU per I'hegemonia mundial. Per tot aixo, als EEUU li
interessava que Russia es continuas dirigint cap a una economia capitalista, allunyant-se del seu
passat més recent, amb un govern que no cercas l'enfrontament directa amb Washington. El rescat,
1do, s'ha d'entendre més en aquesta linia. Stiglitz afirma que Russia econoOmicament parlant no
necessitava el rescat per sortir de la crisi. Recordem que es tracta d'un pais molt ric en recursos
naturals. I de fet, encara que hagués necessitat el rescat aquest li hagués estat ben poc ttil tal com es
va produir. Aqui Stiglitz de manera tragicomica ens conta com aquell rescat al cap d'un temps
record de dos dies va acabar en comptes privats de Suissa. Comptes que pertanyien als gran
oligopolis que ja s'havien beneficiat enormement de la transici6é de Russia cap a I'economia de lliure
mercat, quan es produi la privatitzaci6 de grans empreses, sobretot del sector energetic, abans
propietat de 1'Estat. Al final, id0, aquests oligopolis i les elits afins varen ser les rescatades.

Mentrestant el seu pais i la major part de la poblaci6 sofria la miséria de la crisi.’

En definitiva, Stiglitz critica durament aquest estat de coses. La globalitzaci6é s'ha duit a terme de
manera injusta i excessivament asimetrica, sempre a favor dels paisos més rics, els grans
guanyadors. Perd Stiglitz no és del tot pessimista i creu que es poden fer coses per arreglar el que
s'ha fet malament. Recordem que creu que la globalitzacié pot suposar una millora de vida per a
gent dels paisos més desfavorits. Per aquest motiu insisteix en la necessitat de tornar a regular
I'economia, tant a nivell nacional com internacional. Una bona regulaci6 €s fonamental per
assegurar el bon funcionament de 1'economia de mercat.'® Més endavant tornaré sobre aquest punt
de les regulacions, ja que és un tema clau per a Stiglitz. Al llarg de tots els llibres que he consultat
repeteix una vegada i una altra la importancia de les regulacions per evitar els errors del mercat.

Els mercats, per molt que creguin els il-lusos neoclassics, son fal-libles, imperfectes 1

9 Op. cit.
10 Op. cit.



asimetrics. De fet, es pot ben dir que tot sistema és fal-lible i imperfecta. Els tinics que possiblement
no ho saben s6n la majoria d'economistes mainstream. Diria que el sentit comu i tot és perfectament
conscient de la fal-libilitat d'una instituci6 com els mercats. Per tot aix0o és necessari que el govern
els reguli, evitant segons quins tipus d'especulacid, per exemple. No oblidem que els especuladors
poden fer molt de mal als paisos en crisi, quan tots junts aposten en contra seu.

Stiglitz arriba a proposar la creacié d'un Banc Central a nivell mundial i la creacié d'una
divisa mundial. La qual cosa no és només una suggerencia de Sglitiz. Molts altres autors ho han
proposat, des de fa temps. El mateix Keynes ho va defensar. D'aquesta manera es podrien regular
millor les transaccions internacionals, alhora que es podria emetre moneda anualment o en periodes
de crisis per ajudar als paisos desfavorits a créixer. A més, en temps dificils es podria estimular
l'economia mundial, afavorint la demanda agregada, la qual cosa contribuiria al creixement
mundial.

I com no podia ser d'altra manera, proposa també la profunda reforma de les actuals
institucions economiques internacionals, I'FMI i el BM. Com ja he dit, aquests institucions en les
darreres tres decades han adoptat una visié massa liberal, que a la practica s'ha vist que era del tot
falsa. Una visio que en el fons amagava uns interessos determinats. Si volem que la globalitzaci6 i
I'economia mundial siguin més justes 1 prosperes aquestes institucions han de canviar de politiques,
i pensar més en afavorir el desenvolupament dels paisos amb problemes. De fet, aquest objectiu era
més proxim al de I'FMI original, quan va ser creat en una ¢poca en que el pensament de Keynes
tenia més influéncia'. El mateix Keynes volia unes institucions internacionals que afavorissin els
paisos amb més problemes, encara que amb el temps la Realpolitik 1 els interessos dels grans poders

s'hagin acabat imposant.

3. Els 90, auge i desregulacions
El llibre Los felices 90 conta les vicissituds de 1'economia durant la decada dels 90, centrant-se
sobretot en els Estats Units. Stiglitz repassa els fenoOmens economics més importants de la decada,
entre els quals destaquen el gran creixement i1 les no manco grans desregulacions, la qual cosa, com
veurem, duria a futures crisis, segons afirma.

Per comengar, ens conta com a la decada dels 90 el sector financer guanya en volum i en
poder. Es un fenomen que ve de més enrere, perd és correcta afirmar que als 90 encara agafa més

forca, seguint aixi i forcant les tendencies que comengaren decades anteriors. En aquest context les

11 Op. cit.



grans institucions que es dediquen a les financen guanyarien protagonisme. Estic pensant en els
grans bancs, les grans asseguradores i els grans fons d'inversid, que mouen quantitats ingents de
capitals per tot el mon, segons les previsions de rendibilitat. S6n capitals que poden entrar 1 sortir
amb gran facilitat, de manera que el fet que avui entrin no assegura que passat dema continuin. Pot
ser ben bé que surtin ben aviat si aixi consideren que els convé, provocant d'aquesta manera
auteéntics estralls en els sectors afectats, degut a les sortides massives. '

A banda d'aix0, aquestes conductes també suposen una major inestabilitat general del
conjunt de 1'economia. S'ha de tenir en compte que aquests fons d'inversié cerquen alts rendiments
des del primer moment. Miren molt el curt plag. I si bé és cert que les grans empreses actuals
necessiten grans vies de financament, de manera que aquestes institucions poden complir aquesta
funcid, s'ha de dir que el fet de mirar tan el curt plac i el benefici rapid pot causar problemes en el
conjunt del sistema econdomic. Si les empreses que controlen per tenir una mica més de beneficis
han d'engegar una part dels treballadors o els han de tenir cobrant el minim, no dubtaran gens en fer-
ho. O si han d'engegar els treballadors més veterans, que son els que més experiéncia tenen pero
també els que més guanyen, per substituir-los per jovenets que cobraran manco, no dubtaran en fer-
ho. Aix0 a llarg plag¢ pot no ser bo per a les empreses, ja que estan descuidant treballadors eficients
just per mirar de guanyar una mica més. Esta clar que poden perdre competitivitat i eficiencia a la
llarga. A més, aix0 fa que els llocs de treball siguin manco estables 1 més escassos, la qual cosa no
cal dir que suposa un greu problema des de tots els punts de vista.

Personalment, som conscient de la necessitat de vies d'inversi6 i financament en les grans
empreses actuals, que necessiten de grans sumes de capital per funcionar, pero el gran auge del que
ha gaudit el sector financer, unit a la seva desregulacid, estic convengut que duu necessariament cap
a la inestabilitat. I aixd que no he parlat dels fons especulatius, que amb els seus atacs sén capagos
de tirar per terra economies nacionals senceres. Basta recordar la crisi asiatica del 97, de la que més
amunt he parlat, en que els especuladors jugaren un paper clau alhora de tirar per terra un pais com
Tailandia."

El mén financer és del tot procliu a excessos de tot tipus, rad per la qual es fa ben necessari
regular-lo de forma Optima. Sempre es trauran de la maniga qualque nou producte complex, de
conseqiiencies incertes, per mirar d'augmentar els beneficis. El problema és que en la decada dels
90 es féu tot el contrari i1 es desregula el sistema financer, de manera que poguessin campar al seu

aire. Fou una gran victoria per al gran capital, pero una gran derrota per a la ciutadania. Les grans

12 Stiglitz, Joseph. Los felices 90...
13 Op. cit.



regulacions que s'establiren després del crack del 29, quan la memoria del que succei era fresca i es
tenia consciencia de la necessitat d'evitar alguns excessos, es tiraren per terra. Per exemple,
s'elimina la famosa llei Glass-Steagall. Aquesta llei implantada després de la Gran Depressio,
separava els bancs que es dedicaven a invertir, i els bancs comercials, que es dedicaven a captar
deposits i a donar credits. D'aquesta manera, es limitava el risc sistémic, tot protegint els deposits de
la gent. En canvi, després de la supressio de la llei, ja tots els bancs podien dedicar-se a invertir i a
especular amb una part dels doblers en deposit. No cal dir el risc sistemic que aixo suposa. Per tant,
es pot concloure que 1'eliminacié d'aquesta llei suposa una gran victoria per al capital financer."

Un altre exemple clar de I'immens poder que adquiri Wall Street és el fet que en aquests
moments un treballador a sou paga més imposts que el que paga el rendiment del capital. La
desproporci6 i la injusticia d'aquesta llei és tal que inclds s'han aixecat algunes veus critiques dins
de Wall Street. Recordem 1'inversor multimilionari Warren Buffet, que afirma que no era correcta
que la seva secretaria pagas més imposts que ell, que per cert és una de les persones més riques del
planeta. A més, de forma totalment correcta, afirma que aix0 era el resultat d'una lluita de classes
que guanya la classe a la que ell pertany. Molts marxistes no han parlat tan clar com ell.

Amb tot, l'escenari que ens dibuixa Stiglitz de la decada dels 90 es compon d'un capital
financer més fort, més desregulat i més lliure d'anar pel moén. El resultat és una economia més
inestable, 1 una major propensié a crisis i a bombolles, aixi com una major polaritzacié de la
societat.

Per parlar d'una qiiestié6 més concreta on es deixa veure el que acab de dir, podem recordar la
bombolla de les punt com. Segons el nostre autor, aquesta bombolla fou el resultat de les
desregulacions que es produiren al llarg de la decada dels 90 a varis sectors com el financer, el de
les telecomunicacions o el de la contabilitat. També a un fet com la gran acumulacié de capital que
es produi gracies als beneficis elevats de les grans empreses als anys 90, gracies al creixement
general d'aquesta decada. Si a aix0 hi afegim que els imposts sobre plusvalua descendiren i que els
sous no pujaren en relacié amb els beneficis, entendrem que hi hagués disponible una gran quantitat
de liquides apunt per invertir."

I el lloc més apetitds on dirigir el capital a la recerca de rentes en aquells moments fou el
sector de les telecomunicacions i de les noves tecnologies, que tant havien crescut. Tampoc no hem
d'oblidar la revolucié que suposa per a la societat el desenvolupament d'aquestes noves tecnologies,

que adquiriren una gran importancia en tot d'ambits. Inclis n'hi havia que parlaven d'una Nova

14 Op. cit.
15 Op. cit.
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Economia, on el sector predominant seria precisament el de les noves tecnologies. Segons aquests
guruds una caracteristica de la nova economia era I'augment de la productivitat, aixi com el major
creixement. Tant és aixi que alguns fins i tot deien que les crisis ja eren cosa del passat. Que estaven
en una nova epoca on el creixement seria continu. Entre una cosa i l'altra es produi una gran
bombolla en el sector de les telecomunicacions que, com passa amb totes les bombolles, acaba
explotant. Es produi una gran perdua de valor, 1 al final l'explosié acaba afectant la resta de
l'economia.'®

Aixi, la decada comencgava ben prest amb una bombolla, tot i que no seria tan important com
la que hi hauria uns quants anys més tard. Més avall en parlarem. El que volia mostrar era el marc
general d'inestabilitat propi de l'economia actual, causat per una serie de politiques de classe
encaminades a defensar uns interessos molt particulars. El resultat d'aquestes politiques, com ja he
dit, foren una major inestabilitat economica, un augment de 1'atur, una precaritzacié del treball, aixi
com un gran augment en la desigualtat.

Ja he parlat del que fa referéncia a la inestabilitat economica, propi d'una economia tan
financeritzada i desregulada. Pel que fa a 1'increment de 1'atur, a la precaritzacié del treball i a la
major desigualtat, Stiglitz també en parla de forma critica. Pel que fa a 1'increment de 'atur, ens diu
que pot ser un procés normal tenint en compte el gran augment de la productivitat causat per la
innovaci6 tecnologica. Aixo fa que siguin necessaris manco treballadors. I no només aixo. També ha
fet que 1'estabilitat laboral hagi desaparegut. Allo tan tradicional com el fet de tenir una feina per a
tota la vida repeteix varies vegades que forma part del passat. El fero¢ mercat laboral d'avui ja no
permet una tal cosa. D'aqui que remarqui la importancia de la formaci6 continua, 1 de la capacitat de
la gent per anar trobant i aprenent distintes feines al llarg de la vida. Som de 1'opinié que aquesta
perdua d'estabilitat laboral pot ser negativa per als treballadors, que com a minim veuran caure la
seva qualitat de vida, aixi com una major angoixa i incertesa de futur.” Féra bo crear mesures
politiques que dificultassin 1'acomiadament dels treballadors en empreses amb beneficis. Clar que
aix0 suposaria anar en direcci6 contraria a les darreres reformes laborals que s'han aprovat en paisos
com Espanya, per exemple.

I igualment criticable és el fet del gran augment de la desigualtat que s'ha produit als paisos
occidentals en general i a EEUU en particular en els darrers 30 anys. Es evident que aquest fenomen

esta estretament relacionat amb l'augment del poder de les classes altes que s'ha produit en el

16 Op. cit.
17 Un fenomen com la deslocalitzacié també ha influit en I'empitjorament de les condicions del treball dels paisos
occidentals.
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periode, la qual cosa ha fet, com he dit abans, que hagin de pagar manco imposts, per exemple. El
capital avui en paga manco que el treball, un fet del tot indicador. A aixo se li ha de sumar el fet que
en els darrers anys els sous s'han estancat, aixi com també les prestacions d'atur i les jubilacions. El
poder de compra de la majoria de treballadors s'ha vist negativament afectat, mentre que els
beneficis de les empreses ha crescut. La qual cosa significa que la majoria de treballadors han
perdut riquesa en relacié amb els empresaris.'

Per suplir aquesta mancanca molta gent ha vist com necessitava recorrer de cada vegada més
al credit de cara al consum. Aix0 ha provocat un major augment de 1'endeutament de bona part de la
poblacié, en benefici dels nous rendistes financers, que cobren rentes del tot improductives
associades a les comissions per 1'is de targetes de credit o als interessos que cobren dels credits,
entre d'altres. Aquest augment dels deutes generalitzat suposa un fort afebliment real en el poder de
molta gent, que veu com queden atrapats en un espiral de deutes del qual es fa dificil sortir, mentre
el sector de les finances va cobrant els interessos. Esta clar que aquests darrers en solen ser els
guanyadors, perd també és criticable que la gent, en la seva deria irracional pel consum, accepti

aquesta carrega.

Stiglitz remarca el fet de la separacié actual en les grans empreses entre accionistes, directius 1
treballadors, amb el que aixo implica. Stiglitz esta especialment preocupat pel gran poder que han
adquirit els directius en epoques recents. Ell veu com un problema l'actual separacié entre
propietaris (els accionistes) i executius (els directius). El preocupa el fet que els directius massa
sovint miren més pel seu interes personal, sacrificant l'interes de I'empresa, si fa falta. A més, el sou
dels grans directius ha augmentat molt, arribant a una relacié de 500 a 1 comparat amb el sou dels
treballadors. La veritat és que estrictament parlant sén també treballadors assalariats, clar que amb
un poder molt superior al de la majoria de treballadors. A banda del sou, també cobren distints tipus
de primes, sovint fins i tot si I'empresa no obté els resultats esperats. Per remeiar aquesta separacié
entre propietaris 1 executius, Stiglitz proposa una major regulacié de les funcions dels directius, aixi
com un major control de les seves actuacions per part dels accionistes. Puc estar d'acord amb
aquesta preocupaci6 de Stiglitz, perd no som tan optimista pel que fa al paper que juguen els grans
accionistes actuals. Com he dit abans tendeixen a mirar massa al curt termini, la qual cosa es pot fer
sacrificant el futur bé de I'empresa. I si veuen que els numeros no sén tan bons com els agradaria o

que a una altra banda hi pot haver millors resultats, no dubtaran gens de sortir el més aviat possible

18 Op. cit.
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per la porta de darrera. Hem de recordar que molts dels principals accionistes de les grans empreses
actuals son precisament fons d'inversio 1 altres institucions financeres, que com diu Stiglitz miren
massa el curt plag i poden sortir en qualsevol moment. De manera que el control sobre les
actuacions dels directius no crec que sigui suficient per assegurar el bon funcionament de moltes
empreses. Es fa necessari també un control sobre el comportament dels grans accionistes, com ara
amb mesures que no els permetin segons quins moviments especulatius, o que no sacrifiquin el
futur als beneficis presents.

De totes maneres, trob justificat la preocupacié que mostra Stiglitz per 1'augment de poder
dels directius actuals. Recordem que moltes empreses, per ordre dels seus alts directius, des dels 90
han recorregut a practiques de comptabilitat fantasma per fer veure que tenen més beneficis dels que
realment tenen, la qual cosa permet als directius cobrar més primes. Es veu que aix0 de la
comptabilitat fantasma, i1 ja no en parlem de les enginyeries financeres de tot tipus, és quelcom que
es va posar molt de moda entre les grans empreses. Totes volien aparentar més beneficis que els que
realment tenien, fins al punt d'enginyar-se tot tipus d'estratagemes. Per solucionar-ho, Stiglitz
retorna a la demanda de més regulacions, que com veim és una constant al llarg de tota la seva obra.
So6n necessaries regulacions que evitin aquests tipus de comportaments perjudicials, o d'altra banda
tot fa indicar que es produiran, en perjudici de la majoria."”

Aqui es veu clarament que és un economista del tot realista i perspica¢. Varies vegades
accentua el fet de la importancia dels incentius alhora d'influir en la conducta humana. Quan es
tenen incentius per fer coses negatives el més probable és que molta gent les acabi fent. D'aqui la
importancia de les regulacions, per a evitar-ho, 1 també per establir uns incentius que donin premis a
conductes no tan antisocials com les que darrerament s'han estat incentivant en el mén de les grans

finances.

3.1 Estat versus Mercats

Més enlla de la importancia de regular correctament els afers economics i d'equilibrar el paper de
I'Estat i el dels mercats, que és una cosa que Stiglitz remarca constantment al llarg de la seva obra,
el nostre autor també destaca la importancia que tenen els bancs centrals en el funcionament de les
economies actuals. De l'important paper de les regulacions ja n'he parlat, aixi com també de la
necessitat de tornar a regular les finances, per evitar que es tornin a produir les crisis que es venen

succeint una darrera 1'altra des de 1'¢poca en que guanya 1'hegemonia el discurs neoliberal. Es una

19 Op. cit.
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necessitat urgent, ens repeteix Stiglitz una vegada i una altra.

Podem dir que Stiglitz és partidari d'equilibrar el paper de 1'Estat 1 el dels mercats en el
funcionament de l'economia. Creu en el potencial dels mercats alhora d'impulsar el creixement
economic, clau, segons ell, per a que els paisos subdesenvolupats surtin de la pobresa i per a que el
maxim de gent possible de tot el mén pugui viure dignament. En aquest sentit és partidari del
capitalisme i1 de l'economia de lliure mercat, clar que en una versié molt més suau que la dels
neoliberals més extrems, no cal dir-ho. Tot 1 aquesta creenca en la possibilitat dels mercats
capitalistes, és completament conscient de les seves limitacions i dels seus errors. Es plenament
conscient que ni son perfectes, ni s'autoregulen ni demés fantasies per l'estil. Com tot sistema té els
seus errors, 1 un dels quals és que tendeixen a 1'asimetria de la informacid, contradient aixi 1'absurda
creenga en la informacié perfecta dels neoclassics. Uns participants disposen de molta més
informaci6 que d'altres. Aix0 €s del tot obvi en el funcionament de les finances, on molta gent
inverteix i no té cap tipus d'idea sobre el producte que ha adquirit, mentre que d'altres ho poden
coneixer molt millor. Un altre error dels mercats és la seva tendeéncia a les crisis i a la desigualtat, la
qual cosa fa desitjable que 'Estat intervengui per mirar de, com a minim, minimitzar aquests riscs.*

Per tots aquests motius és partidari de mantenir 1'Estat del Benestar, ja que pot ajudar els
ciutadans en epoques de crisi, per exemple. Si no fos pel subsidi d'atur o per les pensions les crisis
serien molt més sagnants del que son, i el conjunt de I'economia seria molt més inestable. Aixo és
aixi perque sense aquestes ajudes la gent s'empobriria més i1 I'economia seria manco activa, fent
disminuir el consum 1 les inversions. Aixi, com a bon keynesia creu en l'efectivitat de les mesures
economiques que prenen els governs. També en mesures com la inversio publica, en les que Keynes
tant insisti. Creu que una bona inversi¢ publica pot ser un bon estimul per al conjunt de
l'economia.”

No cal dir que en tot aix0 s'allunya radicalment de les idees dels neoclassics com Hayek o
Friedman, aixi com dels seus majoritariament vulgars seguidors que avui abunden tant en el mén
academic com en el politic. Des del seu punt de vista, s'han de deixar els mercats que funcionin a la
seva manera, ja que la intervencié politica només pot ser perjudicial. Son partidaris de la
liberalitzacié de practicament tots els sectors de I'economia mundial, aixi com d'un Estat minim que
no intervengui en els afers economics. Creuen que d'aquesta manera el funcionament dels mercats
seria més eficient. Per aix0 son partidaris de la reestructuracid de les economies, de la disminucié

de la despesa publica 1 de l'austeritat. Tot el contrari dels keynesians, que creuen que aquestes

20 Op. cit.
21 Op. cit.
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mesures, especialment en temps de crisis, només empitjoren la situacié. Sent aixi que la millor
manera de sortir d'una crisi €és estimulant I'economia, ja sigui a través d'inversions publiques, com a
través de politiques monetaries per part del banc central.

Els neoclassics no sén partidaris ni d'una cosa ni de l'altra. Segons ells, I'Estat no ha
d'invertir, en tot cas ha de retallar en despeses i imposts per afavorir el consum i la inversi6 privada.
Paral-lelament, els bancs centrals com a maxim han de baixar una mica el tipus d'interes, per
afavorir la inversi6. Pero en cap cas no han d'imprimir moneda nova, més enlla de la taxa fixa que
marca el creixement del PIB. Aquesta ve a ser la posicié més pragmatica dels neoliberals, tot i que
el més desitjable per a ells seria que els bancs centrals no existissin, deixant que el tipus d'interes i
la quantitat de doblers en I'economia fos decisié dels mercats. Perd com que existeixen fan un
exercici de pragmatisme i proposen aquestes politiques com a mal menor. El principal objectiu dels
bancs centrals no ha de ser ni fomentar I'ocupacio ni el creixement economic. La principal 1 gairebé
tnica tasca és evitar costi el que costi la tan temuda inflacid, que en aquest paradigma monetarista
propi d'un Friedman, esdevé com el pitjor dels mals.

Stiglitz, com la majoria de keynesians, és partidari que els bancs centrals s'ocupin de moltes
més coses que la inflacid. Per comencar la inflaci6 es relativitza bastant. Ni és tan preocupant ni es
produeix tan facilment. Dit aix0, és evident que s'ha de tenir sota un cert control; tampoc no s'ha de
deixar que es dispari. Els bancs centrals, sobretot en temps de crisis, han d'aplicar mesures
anticicliques que ajudin l'economia a superar la depressié el més aviat possible. Poden abaixar el
tipus d'interes per incentivar la inversid. I poden injectar doblers a l'economia. Baixar el tipus
d'interes per si sol no sol ser suficient per aturar la recessio, per la qual cosa recomanen que també
€s necessari injectar nova moneda. D'aquesta manera l'economia pot tornar a créixer més
rapidament. [ amb tot, s'estimula un augment de I'ocupacid, que esdevé una tasca important del banc
central, quan per a l'altre paradigma és més aviat secundari. De fet, alguns neoclassics inclds temen
un excessiu nivell d'ocupacio, ja que pot conduir a la tan temuda inflacid.?

Una altra tasca important dels bancs centrals és controlar les bombolles que es produeixen i
mirar d'evitar-les. Stiglitz diu que quan es pensa que es produeix una bombolla el millor que es pot
fer és apujar els tipus d'interes per frenar-la. No obstant, aqui no sé si Stiglitz s'allunya una mica de

les idees originals de Keynes. Segons diu a la Teoria General®

, pujar el tipus d'interes és un tipus de
remei que mata el pacient. De totes formes, tampoc no sé cert que diria Keynes que s'ha de fer per

mirar d'evitar que una bombolla cresqui massa. Potser s'estimaria més una solucid fiscal, com ara

22 Op. cit.
23 Keynes, John Maynard. 1993. Teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero. Planeta de Agostini. Barcelona.
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incrementar els imposts per evitar que la bombolla augmenti.

Consider que els esdeveniments que s'han produit arran de la darrera crisi poden donar forga als
arguments dels keynesians pel que fa a les politiques anticicliques. Aqui s'ha parlat molt de la
importancia de l'austeritat i d'estrenyer-se el cinturd. En aquest sentit Alemanya ha liderat el discurs
mundial de l'austeritat. Fins al darrer moment no ha deixat que el Banc Central Europeu injectas
doblers, excepci6 feta de la reacci6 inicial a la crisi. I encara manco ha deixat que 1'Estat s'endeutas
a través d'inversions publiques, la qual cosa hagués minimitzat I'impacte de la crisi. Patien massa
per poder cobrar el deute. En canvi, a altres bandes han accentuat manco la importancia de
l'austeritat, adoptant politiques més expansives i anticicliques. Es el cas dels EEUU i GB, que tot i
abragar també politiques austeres han estat més flexibles, i el seu Banc Central ha estimulat més
I'economia. Com a resultat aquests paisos han aconseguit créixer més que el conjunt de la UE 1 han
sofert manco el drama de 1'atur.

Stiglitz, al llibre Los felices 90, escrit abans de la Gran Recessio, ja es lamentava que el Banc
Central Europeu, al contrari de la Reserva Federal nord-americana, només s'interessas per controlar
la inflacid, 1 no per estimular el creixement o 1'ocupacid, coses que allarguen les crisis. A dia d'avui
€s encara més criticable el paper del Banc Central Europeu, que sota les ordres dels grans banquers
alemanys ha estat el que més lluny ha duit el discurs contra l'austeritat. Les auténtiques raons
d'aquestes politiques tan tipicament alemanyes no em sén del tot clares. Per una banda es poden
trobar els interessos dels financers alemanys, que no volen que la moneda es deprecii i es preocupen
sobretot de poder cobrar els deutes que els paisos periférics com Espanya o Grécia tenen amb ells.*
Pero per altra banda tampoc no sembla que una politica aixi beneficii a tots els sectors del pais
germanic, ja que poden veure com les seves exportacions se'n ressenten de la debilitat de la
periferia. Segurament els interessos dels financers han primat massa, encara que també el caracter
una mica inflexible propi dels alemanys ha pogut influir en la seva determinacid.”

En aquest sentit els nord-americans s6n molt més pragmatics. Si han de defensar politiques
de laissez faire 1 després en un moment donat han de rescatar tot el seu sistema financer o han de
subvencionar sectors com el de l'agricultura, el militar o l'energetic, no els suposa cap tipus de
problema. Inclis seguiran defensant el laissez faire a ultranca abans, durant i després dels rescats.

Saben prou bé que en el fons el discurs és un aparell retoric per imposar interessos, 1 que el que

24 No oblidem que molts de rescats tenen a veure amb la voluntat dels financers del nord de poder cobrar tot el deute
que altres paisos han contret amb ells.

25 Segons diu Varoufakis, hi va haver moments durant la crisi en que Alemanya va arribar a pensar si sortir o no de la
Unid. Aixo també ajudaria a explicar per que va adoptar tan poques mesures anticicliques.
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compta és el que compta. En canvi, els alemanys, sempre tan seriosos, sembla que a vegades es
creuen el seu propi discurs, que és el darrer que s'ha de fer en temes d'economia o de politica real. A
vegades s'obliden de la funcié del discurs i el duen massa lluny. Haurien d'aprendre dels nord-
americans que una cosa €s el que es diu puiblicament i una altra cosa el que convé fer. Una mica de

flexibilitat quan era hora hagués estat millor, probablement també per als seus interessos.

En aquest punt és un bon moment per parlar de les opinions més estrictament politiques 1 socials
d'Stiglitz. Economicament parlant ja ha quedat clar que és partidari de la intervenci6 dels estats per
corregir els defectes del mercat i compensar les desigualtats a les que condueix. Pero aixi i tot
continua creient en la capacitat del mercat per crear riquesa a nivell mundial. Aix0 ja ens déna
pistes sobre quina deu ser la seva ideologia més general. Personalment li col-locaria I'etiqueta de
centre-esquerra, o socialdemocrata, proxim al partit democrata nord-america, potser fins i tot en la
seva banda més esquerrana. No dubta en criticar a Obama 1 a Clinton per haver estat massa timids
alhora de regular més el sistema financer, i per haver cedit excessivament a les demandes dels
neoliberals. I ja no en parlem de les critiques que dirigeix a Bush Juanior, amb el seu excessiu
militarisme i1 amb les retallades en la despesa publica no militar i en els imposts als més rics. Que
com a resultat féu augmentar el deficit de 1'Estat 1 contribui a augmentar la ja existent bombolla
bursatil.”®

Es un democrata convencut. Defensa una major quota de poder per a la ciutadania, i no
dubta en criticar els excessos de poder que ha adquirit recentment el capital financer. Esta a favor de
democratitzar institucions com els Bancs Centrals, ja que creu que sent com sén independents
politicament els fa ser manco eficients. A més, s'ha de tenir en compte que manegen doblers publics
1 prenen decisions que a tots ens afecten, per la qual cosa estic d'acord amb ell que és bastant urgent
democratitzar aquestes institucions, per a que les seves decisions depenguin més del que vulgui la
ciutadania. Sense anar més lluny, és probable que si el Banc Central Europeu hagués estat més
democratic les seves politiques haguessin estat del tot diferents, i més convenients per a la gran
majoria.

Retornant a la qiiestié del posicionament politic del nostre autor, ell mateix es defineix com
a partidari de la tercera via. Entén aquesta opcié com un punt intermitj entre el capitalisme de
laissez faire 1 el socialisme. Creu en l'equilibri entre mercats 1 estats, de manera que els errors d'uns

puguin ser recompensats per l'altre, sent com son fal-libles ambdds. Tot 1 que no record que ho

26 Op. cit.
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digui, és possible que no afavoresqui el socialisme donat el descredit que pati després del fracas de
la URSS 1 del seu entorn. Perd és conscient que els mercats no es poden deixar sense regular, sind
que és del tot necessaria la regulacio.

Per acabar la seccid, vull destacar també el seu compromis en temes com la justicia social a
nivell global, el desenvolupament dels paisos pobres i l'eradicacié de la miseria, l'educacié
universal, I'aprofundiment de la democratitzaci6 de distints ambits de la vida politica i economica, o
un major protagonisme de la ciutadania. Creu que tot aix0 es pot aconseguir a través de moviments
socials democratics i també a través d'unes institucions internacionals més efectives i compromeses.
També, amb el que sembla curids en el cas d'un economista, critica alguns aspectes de les societats
actuals, com 1'excessiva importancia que han adquirit els valors materialistes en els darrers anys. En
contra d'aquests, proposa uns valors més solidaris amb la comunitat, no tant individualistes, i un

major compromis democratic per part de la ciutadania en general.”

4. La Gran Recessio

Al llibre Caida libre, escrit al 2011 en plena crisi, Stiglitz aborda detalladament el tema de la gran
crisi que comenga al 2007 1 que encara dura en varis paisos. Ens diu, com tanta altra gent, que ha
estat la pitjor crisi des de la Gran Depressié de l'any 1929. Per diferenciar-la d'aquesta altra
I'anomena la Gran Recessio, 1 aquest és el nom que empraré en aquesta secci6 del treball.

Stiglitz, en el llibre, s'esfor¢a per mostrar que és el que ens dugué a una crisi tan greu i
profunda com la que s'estengué des dEEUU cap a la resta del mon, sent especialment greu als
paisos del centre, els que s6n més forts economica i politicament. No es pot donar una resposta
Unica, ja que la situacié és complexa i hi ha molts fenomens que ajudaren a que la crisi acabas sent
tan greu. Intentaré anar donant compte d'aquests distints fenomens, perd Stiglitz en tot moment
remarca que en l'origen més immediat de la crisi podem trobar I'ampla difusié de les hipoteques
toxiques als EEUU.®

En aquells anys de boom economic es crea una bombolla immobiliaria a varis paisos, entre
ells, Espanya, Gran Bretanya o els mateixos EEUU. Em centraré en el cas dels EEUU ja que és el
que tracta Stiglitz i el que origina la gran crisi. Com he dit, en aquella epoca tothom volia comprar
una casa. Per una banda, tenim els ciutadans amb el desitj de comprar-se una casa. Per fer-ho la

majoria acudiren a qualque banc a demanar una hipoteca per a poder-la comprar. Els bancs

27 Op. cit.
28 Stiglitz, Joseph. Caida libre...
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estigueren encantats de donar-la per anar cobrant les seves comissions i els seus interessos. El
problema és que molta d'aquella gent que demanava hipoteca no se la podia permetre. No obstant,
els bancs accediren a donar-se-la, tot 1 que sabien perfectament que el risc d'insolvencia era alt. Pero
pensaren més en els beneficis presents que en el risc futur. No cal dir que aquest comportament dels
bancs, del tot generalitzat en el sector, suposaria un gran problema a nivell sistémic, com més
endavant exposaré.

Per altra banda, tenim tot tipus d'especuladors 1 inversors que veien encantats com els preus
dels pisos no feia més que pujar. Com és obvi no volgueren ser exclosos de la festa i seguiren
comprant i comprant pisos, sovint a credit, amb l'esperanca d'una futura revaloritzaci6 i de grans
beneficis. Tot plegat va contribuir a crear una bombolla de grans dimensions que, com tota
bombolla, acabaria explotant. Quan ho va fer, a més, va afectar tota 1'economia nord-americana i la
mundial.”

En tot aquest procés el comportament dels bancs va ser poc manco que criminal. Sabien
perfectament que estaven atorgant hipoteques a gent que no les podrien pagar, pero aixi i tot les
varen continuar donant a gran escala. També eren conscients del gran risc sistémic que suposava
aquesta practica, pero aixi i tot la majoria de bancs varen continuar fent-ho. Els beneficis presents
eren massa irresistibles. I per mirar de minimitzar els riscs, varen decidir trossejar aquestes
hipoteques, i ajuntar-les amb altres hipoteques més segures dins de paquets financers que després
venien a inversors incauts. Aquest nou producte financer, els famosos derivats, reberen
qualificacions d'AAA per part de les agéncies d'arbitratge. Es a dir, organismes financers privats,
suposadament independents, atorgaren la maxima qualificacié a aquests productes. La qual cosa va
fer que molts inversors desprevinguts pensassin que estaven adquirint actius de qualitat i de poc risc.
Res més lluny de la realitat, com no tardarien en comprovar. Pero mentrestant molts inversors
privats i institucionals de tot el mén, inclosos fons de pensid, anaren comprant aquests productes
ben tranquil-lament.™

Com Stiglitz repeteix sovint en l'obra, aquest nou comportament dels bancs era altament
perillés per al conjunt del sistema. També remarca que abans els bancs eren institucions més
serioses, que miraven molt prim alhora de realitzar una inversid, conscients com eren que s jugaven
els seus doblers. Ara en canvi les males practiques s'han estes. Saben que s6n massa grans i
importants per fer fallida, 1 que el govern, tot i el discurs oficial del laissez faire, els rescatara si

tenen problemes. De manera que poden assumir més riscs. Si els surt bé guanyaran grans quantitats

29 Op. cit.
30 Op. cit.
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de doblers. I si els surt malament 1'Estat els rescatara, i tot i que sembli increible també sortiran
guanyant. Basta recordar com després de molts rescats publics, els alts dirigents dels principals
bancs feien banquets i es repartien primes extraordinaries. I €s que ara també tenen primes si les
coses no els surt bé. Un negoci rodo.

Els qui no estaven per banquets eren molts ciutadans que veien com no podien pagar la
hipoteca, i com la casa, el seu principal actiu i la base del consum per a molts, perdia molt de valor.
Aquests ciutadans si que sortiren perdent, ja que ningu els rescata amb fons publics. Ben al contrari,
molts eren desnonats. Dit aix0, també trob fortament criticable aquest comportament irresponsable
de molts ciutadans, que demanaren elevades hipoteques quan la seva situacié personal ho
desaconsellava. Criticar els bancs és necessari, ja que s6n importants en el funcionament d'una
economia capitalista moderna i les seves actuacions influeixen a tothom. Motiu pel qual és tan
perjudicial el fet que durant els 90 se'ls desregulas i que actuin com han fet darrerament. Pero també
s'ha de veure que un ciutada ha de ser responsable en les seves finances personals, i no pot demanar

hipoteques que suposin una carrega excessiva per al futur.

Tornant al comportament dels bancs, Stiglitz afegeix que a banda de tot el que he descrit encara
feien més coses dignes de critica. Per exemple, les valoracions dels preus de les cases les feien
empreses que depenien d'ells. Aixi, s'inflaven els preus de les cases, de manera que les hipoteques
que es demanaven havien de ser superiors. A curt termini, 1'inic que sembla importar, els guanys
eren més grossos, per les comissions, els interessos, etc. Perod a llarg termini tot aixod no feia més que
augmentar el risc global.

Stiglitz relaciona aquest comportament amb les desregulacions que exigiren en les darreres
decades per poder tenir més maniga ample. Amb les regulacions que abans hi havia moltes
d'aquestes conductes haguessin pogut ser evitades, o al manco minimitzades. Perd tengueren massa
exit en les seves exigencies de desregulacid, amb les conseqiiencies que ara veim. Una desregulaci6
clau en aquest sentit fou I'eliminaci6 de la llei Glass-Steagall. Aquesta llei s'havia establert després
de la crisi del 29, per evitar que els deposits 1 estalvis de la gent correguessin perill. Aquesta llei
separava els bancs d'inversid dels bancs comercials. Aquests darrers s'encarregaven d'oferir deposits
1 préstecs a la gent. En canvi, els bancs d'inversié s'encarregaven d'activitats inversores. Aixi, es
minimitzava molt el risc, ja que si als bancs d'inversio els anava malament aix0 no suposava un risc

per a l'economia nacional ni per a la gent.”

31 Op. cit.
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En canvi, amb la supressié d'aquesta llei, tots els bancs han aprofitat per apuntar-se a la festa
1 dedicar-se a activitats inversores 1 especulatives. Quan la cosa funciona els beneficis que tenen s6n
alts. Perd quan va malament tota I'economia se'n ressent, i sovint han de ser rescatats amb doblers
publics. Stiglitz ens explica que en les darreres decades aquesta situacié s'ha donat en repetides
ocasions. L'Estat rescata les grans institucions financeres amb els doblers de tots, ja que sén
sistemiques, 1 si s'enfonsen tota I'economia se'n ressent. Aixo €s al manco el que diuen. Clar que
hem de veure que aquest brillant argument cerca més que res que 1'Estat acudesqui al seu rescat
quan els vagi malament.*

De totes maneres hi ha un punt de veritat en I'argument que acab de presentar. Avui, ens
explica Stiglitz, aquestes entitats han esdevingut massa grosses i sistemiques. Per la qual cosa és
cert que si s'enfonsen I'economia sencera se'n ressentira. Aixd €s una arma que fan servir al seu
favor, com ja he explicat. Pero abans tampoc no era aixi. Hi havia una llei que impedia els bancs
massa grossos, degut precisament al risc sistemic que suposa, aixi com a l'excessiu poder que els
atorga. Pero també aquesta llei fou eliminada en el procés de desregulacié desenfrenada. Procés que

ens ha duit fins aqui, fent de I'economia quelcom cada vegada més inestable i ple de risc.

4.1 El deute com a mode de vida

Es una realitat que avui dia I'endeutament forma part de la quotidianitat. Estats, grans i petites
empreses, 1 també molts ciutadans depenen del credit per al seu dia a dia. Fet que ha contribuit a que
el sistema financer sigui avui tan important. Els ciutadans en particular han hagut de dependre de
cada vegada més del credit per accedir al consum. Aixo es deu a varies raons. Per comencar, Stiglitz
remarca que els sous en les darreres decades no han augmentat el que haurien d'haver augmentat.
De fet, en general han baixat si es comparen amb els beneficis empresarials i financers. Aix0, unit al
continu augment en el nivell de vida, ha fet que els sous reals perdessin poder adquisitiu. A aixo se
li ha de sumar l'excessiva deria consumista que molta gent avui pateix. La passio irracional pel
consum desenfrenat ha estat duita massa lluny per molta de gent, que consent endeutar-se per tal de
satisfer aquest baix impuls. Es un consumisme insostenible, tant des del punt de vista
mediambientalment com des del punt de vista de les finances personals. Es la inflamacié de les
necessitats de les que parlava Rousseau, duit a limits extrems. Aqui com a societat hauriem de fer
autocritica.

Pero el pitjor de tot és que aquest consumisme és necessari per mantenir l'actual economia

32 Op. cit.
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en marxa (car si es consumis manco amb el model actual implicaria una destruccié de llocs de
treball i un estancament de I'economia). No sembla que es pugui frenar a curt-mitj plag. Ans ben al
contrari, tot sembla indicar que es disparara, a mesura que els paisos d'Asia, amb Xina al capdavant,
es continuin desenvolupant i afegint a la deria pel consum. No tenim remei!

Tornant al tema, aquesta disminucié real dels salaris ha provocat un augment en
I'endeutament de la gent. D'aqui que cada vegada siguin més necessaries les hipoteques com a vies
d'accés a la propietat d'un habitatge. Pero també el consum més quotidia s'ha de financar de cada
vegada més a través del deute. Abans de la crisi molta gent feia servir la casa per aconseguir credits,
per la qual cosa fou tan dramatic quan el seu preu baixa tant. I després de la crisi, a pesar dels
rescats publics massius, els bancs tancaren l'aixeta del crédit que molts ciutadans necessitaven,
contribuint aixi a I'estancament de I'economia. S'ha de fer notar que aquest gran endeutament dels
ciutadans els suposa una relacié de dependencia i servidumbre envers els bancs, a qui han de pagar

periddicament generoses rendes.™

No obstant, la necessitat d'endeutament no ha estat en cap cas exclusiva de la gent. També les
empreses necessiten abundant credit avui per financar operacions quotidianes. Aquest €s un altre
motiu pel qual els mercats han esdevingut tan importants, per aconseguir financament. I
nogensmenys els Estats també estan avui fortament endeutats. Pensem, sense anar més lluny, en els
casos d'Espanya o Grecia, que tenen un endeutament tan elevat en relacié al seu PIB o als seus
nivells de creixement. O pensem també en el deute d'EEUU 1 en el seu gran deficit comercial, que fa
que necessiti d'un constant finangament per poder afrontar el dia a dia. Tot plegat fa que un es pugui
demanar si aquest sistema pot ser minimament estable, tenint en compte aquests nivells
d'endeutament. Com poden funcionar uns Estats amb aquests nivells d'endeutament? Poden ser
viables? Tenen rad els que s'aprofiten d'aquests arguments per atacar el seu denostat Estat del
Benestar? Es sostenible I'Estat del Benestar en les condicions actuals? Sén preguntes que intentaré
respondre, dins de les meves possibilitats.

Donats els meus coneixements actuals, no puc contestar a la pregunta de si és possible
mantenir Estats amb un deute tan gros. Pero en 1'opinié d'autors tan diversos i tan poc sospitosos
com Harvey o Stiglitz, aquesta situacid, en el cas concret dEEUU, és insostenible i inestable.
Recordem que EEUU t€ un deute grandids que avui €s financat sobretot per Xina, que li compra

bons, amb I'objectiu que EEUU seguesqui important productes de Xina. El que pugui passar en el

33 Op. cit.
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futur és del tot incert. Perd personalment em sembla una situacié que s'aguanta per fils.

En relacié a tot aix0 pot ser interessant el que diu I'economista Varoufakis, flamant nou
ministre de finances grec, en el seu llibre El minotauro global. No 1'he pogut llegir tot, pero a
youtube hi ha conferéncies que imparteix el seu autor on explica sinteticament el contingut de
l'obra*. En les conferéncies intenta dibuixar un quadre de I'escenari econdmic i politic
internacional. Explica com després de la II Guerra Mundial EEUU era un pais exportador, amb una
balanca comercial clarament favorable. Com a jugador egoista il-lustrat era conscient que
necessitava unes altres economies capitalistes fortes per poder seguir exportant, i per conformar un
bloc capitalista prosper que pogués plantar cara a la creixent oposicié del bloc socialista sovietic.
Per aconseguir-ho, dissenya una estrategia que consistia en reconstruir el teixit industrial
d'Alemanya i Jap6. Aquests dos paisos serien els altres exportadors, i cada un d'ells tendria el seu
mercat. En el cas d'Alemanya seria la resta d'Europa, mentre que en el cas japones seria Xina.

Clar que el pla no va funcionar del tot, i ben aviat es va veure que a la nova Xina de Mao no
li anava bé jugar el paper d'importador de productes japonesos. Aixi, es readapta l'estrategia i
decidiren que els mateixos EEUU serien els importadors de Jap6. D'aqui, segons Varoufakis, que els
cotxes japonesos comengassin a circular per les carreteres de tot el mon, especialment dels EEUU. I
aix0 a pesar que fos perjudicial per al sector automobilistic nord-america.

Aixi i tot, l'estrategia mundial funciona bastant bé en una primesa fase, la que aniria de la II
Guerra Mundial fins a la década dels 70. Recordem que fou 1'¢poca del capitalisme regulat, i en
general I'epoca daurada del capitalisme. Les economies creixien i creixien, 1 tot semblava indicar
que aixi seguiria sent. El paradigma neokeynesia era hegemonic, 1'Estat regulava els mercats per
assegurar-ne el seu bon funcionament. Fou quan I'Estat del Benestar es pogué desenvolupar més. A
nivell internacional hi havia el sistema Bretton Woods, amb el patr6 or com a referéncia del dolar, 1
amb un tipus de canvi estable entre les distintes monedes. Tot plegat conferia un alt grau d'estabilitat
al sistema.

Aixi, EEUU, Alemanya 1 Japo eren les principals economies exportadores, especialment en
el cas dEEUU, que tenia un superavit comode. Els doblers que guanyava de més, en bona part, eren
invertits, o reciclats, com es vulgui dir, en altres paisos que necessitaven d'inversions degut a que
tenien balances comercials manco favorables. El problema arriba quan en un moment donat EEUU
deixa de tenir una balanca comercial favorable. Es veu que era una cosa que ningu esperava que

succeis, 1 que quan va passar obliga a redibuixar tot el mapa de 'estrategia.

34 Es poden veure dues conferencies en els segiients enllacos: https://www.youtube.com/watch?v=MEUWXxNIifJJ8 i
https://www.youtube.com/watch?v=iVxaTC7Qp44
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La solucié que s'adopta, inspirat per Paul Volcker, expresident de la Reserva Federal, segons
insisteix Varoufakis, consisti en no posar-se nerviosos pel deute que aixi es creava, fins al punt que
decidiren aprofundir en ell. Tot el contrari del que haguessin fet els alemanys, apunta irOnicament
Varoufakis, que de ben segur que haguessin comencgat a aplicar mesures d'austeritat. En canvi, els
nord-americans seguiren una estrategia diferent. Fou a la decada dels 70, quan decidiren acabar amb
el sistema Bretton Woods, que ja no els beneficiava. Abandonaren el patr6 or i el tipus de canvi fix.
A partir d'aquest moment el tipus de canvi entre monedes seria lliure, deixat a la forca del mercat,
amb la qual cosa no cal dir la inestabilitat que suposa aquesta mesura. Especuladors de tota mena
guanyarien protagonisme, i en varies ocasions tirarien per terra paisos sencers, apostant contra la
seva moneda.

Pel que fa al problema de la balanca negativa, els nord-americans decidiren que aleshores
haurien de ser els altres paisos els que els financgassin a ells, reequilibrant la seva balanca. Aixi,
comengarien a fluir ingents quantitats de capital cap a Wall Street, provinent dels paisos
exportadors, Japd, Alemanya, i també Xina, juntament amb els petrodolars dels paisos exportadors
de petroli. Tot aixd féu de Wall Street el centre neuralgic de les finances mundials. La qual cosa
aprofitaren els banquers de Wall Street per destinar aquestes grans quantitats cap els mercats
financers, amb 1'objectiu de transformar les ja grans quantitats que rebien en xifres encara majors.

Amb aquest relat de Varoufakis esdevenen més clars els motius que han empes I'economia
mundial cap a l'auge de les finances, amb la inestabilitat sempre inherents a elles. Es féu, si
Varoufakis té rad, per compensar el deficit en la balanca dEEUU alhora que volien mantenir
I'hegemonia mundial. Amb aquest equilibri els nord-americans han aconseguit fins a dia d'avui
continuar sent la poténcia hegemonica i alhora tenir un deute immens i unes balances comercials del
tot desfavorables. T¢é merit, s'ha de reconeixer. Ara bé, no esta clar fins a quin punt podran mantenir
aquest estat de coses.

La caiguda de la URSS en aquest sentit els and prou bé.” També la globalitzacié del
capitalisme cap a cada vegada més paisos. Aix0 ha suposat que poguessin gaudir de més beneficis 1
de més poder. Pero seguesc pensant que la seva hegemonia té un talé d'Aquil-les, precisament aquest
excessiu endeutament. Si a aix0 li sumam el gran creixement en tot d'ambits de Xina, ens trobam
amb un nou escenari en que els EEUU poden veure amenacada la seva hegemonia. S'haura de veure

que ens depara el futur. No m'estranyaria gens que es tornas a repetir un escenari semblant al de la

35 No obstant, Wallerstein en una conferéncia afirma que els EEUU i la URSS tenien un pacte secret per repartir-se el
mon, tot fent veure que estaven enemistats, i que el col-lapsament de la URSS fou una derrota per a EEUU.
Personalment, no don massa credibilitat a aquesta interpretacio.
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guerra freda, amb dues superpotencies lluitant per 1'hegemonia global, tot i que ara el rival dels

EEUU seria Xina.

Una vegada comentat el relat que ens ofereix Varoufakis, hi ha una cosa que no acab d'entendre. Al
final acaba dient que amb la crisi aquest procés que consistia en el reciclatge de doblers cap a
EEUU, que posteriorment eren invertits per part del sector financer, s'ha acabat. També el reciclatge
dels doblers excedents de la favorable balanca comercial alemanya cap als altres paisos europeus
s'havia interromput. Com a resultat la crisi era greu i profunda, i no es veu la llum al final del ttnel.
Pero per que s'ha d'haver acabat aquest procés? Cap on es dirigiran ara els excedents amb fam de
rendibilitat? No pot ser que hagi estat una pausa i que es torni llavors al mateix d'abans? O potser no
tant com abans, perd ara mateix no veig quina altra sortida poden trobar els capitals afamats, per la
qual cosa sospit que la crisi no ens haura servit per aprendre res, i que al final tot acabara sent més o
manco igual que abans.* Clar que segurament hauria de llegir tot el llibre de Varoufakis per trobar
una resposta a aquest dubte que m'ha sorgit a partir del que diu en la conferéncia citada.

Una cosa que potser no sera igual sera el paper internacional de Xina. Es possible que el
gegant asiatic, que fins ara no s'atura de créixer, vulgui jugar un paper més protagonista en la
dinamica internacional. Per exemple, darrerament s'esta parlant d'una especia de nou banc mundial
creat a iniciativa dels xinesos. En principi el seu objectiu és fomentar les inversions en la creixent
economia asiatica, pero ja s'hi han sumat un bon munt de paisos occidentals. Si funciona, pot ser
una alternativa seriosa a I'FMI i1 al BM, controlats 1 dirigits per Occident. Sigui com sigui, pot ser
una pista de cap a on es dirigeix el nou ordre mundial. Som de 'opinié que Xina pot ser un jugador
estrategic clau, si aconsegueix un cert grau d'estabilitat interior, com fins ara ha aconseguit.

I pel que fa als EEUU, s'ha de reconeixer que segueix sent la principal potencia mundial, i
que a curt termini tot sembla indicar que ho seguira sent. Més endavant ja es veura, perd tampoc no
sera facil llevar-li el tro. He apuntat que el gran deute que té pot ser un problema. Pero ho pot ser
també per a altres paisos, ja que el dolar segueix sent la principal moneda a nivell internacional, 1
molts paisos, com Xina, tenen elevades reserves en dolars. Autors com Varoufakis, Wallerstein,
Arrighi o Harvey tots semblen apuntar cap a una progressiu declivi de 'hegemonia nord-americana.
Es curiés perque tots ells tenen una linia argumental pareguda. Si fa no fa, vénen a dir que EEUU

des de la decada dels 70 ha patit un procés de desindustrialitzacié. En aquest procés altres

36 De fet tot apunta a que sera aixi. A Espanya el turisme i la construcci6 sén els sectors que més llocs de feina tornen a
crear. I les darreres noticies ja ens diuen que a Wall Street tornen a tenir fam de doblers, per la qual cosa estan
tornant a treure al mercat, amb molt d'exit per cert, nous productes financers complexos que prometen uns
rendiments suculents.
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economies, principalment la xinesa, l'alemanya i la japonesa, li han pres 1'hegemonia industrial.
Degut a aix0 els EEUU per mantenir llur hegemonia ha hagut de recérrer a l'enfortiment de les
finances. Segons aquests autors, aix0 a la llarga suposara que EEUU perdra 1'hegemonia en favor,
segons creuen, de Xina, una economia més productiva.

Per0 s'ha de tenir en compte que aquest procés de financiaritzacié també suposa un cert grau
de poder per als EEUU. Els seus grans fons d'inversid avui es pot dir que controlen les principals
multinacionals de tot el mén. Son accionistes principals de les empreses més importants a nivell
global. Aix0 suposa un gran poder per a ells, ja que posseeixen en bona mesura les companyies més
poderoses, i1 participen dels seus beneficis sota la forma de dividends anuals. No obstant, esta clar
que la desindustrialitzaci6 del pais té conseqiiencies internes prou perilloses, ja que pot arribar a
suposar un atur persistent. A més, el seu gran endeutament i el gran poder de les finances s6n una
espasa de doble fil, que amb la seva inestabilitat inherent se li pot girar en contra. En definitiva, no

esta clar el que passara en el futur respecte a qui disposara de 1'hegemonia mundial.

4.2 L'Estat de Benestar

I retornant a la pregunta sobre si 'Estat del Benestar €s o no sostenible, la meva opinid, com també
la d'Stiglitz, €s que ho és. I també desitjable. Basta fer un exercici de reflexid 1 intentar imaginar que
hagués passat durant la crisi si no haguéssim comptat amb un cert Estat del Benestar que ajudi als
sectors més vulnerables. Si no hagués estat per 1'ajuda als aturats o als jubilats, la crisi no només
hagués estat pitjor. Hagués pogut haver-hi una autentica convulsié social violenta amb unes
conseqiiencies dificils de predir. Els partidaris d'eliminar I'Estat del Benestar, que arrel d'aquesta
crisi s'han fet sentir amb forca, farien bé de plantejar-se aquesta qiiestid. Les crisis puntuals sén
inevitables, de manera que s'han de fer politiques destinades a minimitzar-les. D'aqui la importancia
d'unes regulacions efectives. Per tant, quan de tant en tant ocorre una crisi és del tot necessari un
Estat del Benestar que ajudi a frenar la caiguda. D'altra banda, seria molt més forta.

Deixant de banda si és desitjable o no, convé dir que amb la riquesa de les economies actuals
és del tot factible comptar amb un Estat del Benestar. El problema en tot cas ha vengut de males
politiques fiscals, que han fet que 1'Estat s'endeutas obtenint molt poc a canvi, i dels rescats massius
del sector privat. Degut precisament a aquests rescats massius, Stiglitz ens parla d'un concepte que
trob molt encertat: el d'Estat de Benestar corporatiu. Es tracta d'un Estat de Benestar per a les grans

companyies, que les ajuda quan ho necessiten, 1 que fins 1 tot les rescata quan les coses no els van
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Com a conclusid, s'ha de dir que és del tot racional avui defensar més que mai un Estat del Benestar
just i eficient, que promogui justicia social per a tothom, i que vigili de prop els mercats per evitar
que vagin pel mal cami, com han fet en els darrers anys, amb certes conductes que han perjudicat
tant a la societat.

Per aconseguir-ho, Stiglitz apunta cap a un enfortiment de les nostres democracies, de
manera que donin més poder per als ciutadans i puguin contrarestar 1'excessiva forca que tenen
actualment les elits. Proposa també un nou capitalisme, més just a nivell local i global, aixi com uns
nous valors socials manco egoistes i materialistes, i més comunitaris. Aqui potser cau una mica en
un idealisme ingenu, que no trob criticable ja que consider necessari tenir en compte aquests valors,
tan importants. Pretendre que el capitalisme sigui més just és gairebé impossible. Una manera
d'aconseguir-ho potser sigui precisament el que proposa, enfortir el poder democratic de la
ciutadania, de manera que sigui un poder que funcioni com a contrapes del gran poder. Aixi, es
podrien mirar d'imposar els interessos de la majoria. En quant a una possibilitat d'abandonar el
capitalisme, Stiglitz no ho contempla.

S'ha de recordar que és partidari d'una tercera via, entesa com un punt intermitj entre el
socialisme i el capitalisme més liberal. Agafar el millor de cada sistema no pinta malament, clar que
també s'ha d'evitar el pitjor de cada un. I ni una cosa ni l'altra és tasca senzilla. El que esta clar és
que l'actual sistema mundial no funciona i és del tot insostenible. Té una serie de problemes de molt
dificil solucid, com la desigualtat i la contaminacid. Stiglitz remarca la importancia de fer-hi front i
ho creu possible. Jo aqui compartesc el diagnostic del problema, perd crec que la solucié és més
dificil del que ell pensa.

Arribar a substituir l'actual energia per una de no contaminant, per molta innovacid
tecnologica que existesqui, és una tasca complicada que pot durar massa temps. Seria bo anar cap a
aquesta direccid, pero s'ha de veure que darrerament s'ha deixat molt de banda. Aconseguir aquest
objectiu a hores d'ara em sembla massa dificil. Alguns interessos de poder pesen massa. El mateix

es pot dir sobre la redistribucié de 1'actual riquesa.

4.3 Frenar la sagnia

Retornant al tema de la crisi que comenca al 2007, ja hem vist que l'explosié de la bombolla

37 Op. cit.
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immobiliaria, inicialment als EEUU, s'escampa arreu i acaba afectant I'economia mundial sencera.
El que originalment era una crisi financera ho acaba infectant tot. Com a resultat es produi una crisi
de I'economia real a tot el moén. Les bombolles immobiliaries que s'havien estat cuinant durant els
anys d'auge punxaven una darrera l'altra. L'atur es disparava, la gent perdia la casa i la feina, els
bancs eren rescatats, etc. Una vegada immersos en la crisi, que s'’hauria d'haver fet per mirar de
controlar-la? Els nostres dirigents actuaren correctament alhora d'intentar com a minim frenar-1a?
Veurem que diu Stiglitz al respecte.

Per comencar, Stiglitz ens recorda que el pistoler texa G.W. Bush jinior el que va fer va ser
injectar doblers ptblics a molts bancs, a més d'una manera improvisada, sense cap pla aparent. Per
exemple, Lehman Brothers es deixa caure, mentre que d'altres si que eren rescatats. Alguns
arribaren a dir que si no s'hagués deixat caure Lehman Brothers la crisi s'hagués pogut frenar. Amb
la qual cosa Stiglitz no esta gens d'acord, ja que creu que el mal ja estava fet, 1 la seva caiguda fou
conseqiiéncia, no causa, de la crisi.*®

El que és curiés és que des del Partit Republica, inclosos els seus sectors més falcons, que
normalment tenen un discurs ultraliberal en temes d'economia, 1 es mostren contraris a la
intervencid estatal, aquesta vegada en general es mostraren del tot partidaris dels rescats publics
massius. Dels rescats al sistema financer, convé aclarir. En el cas dels ciutadans, aquells que ho
passaven malament, i molts perdien casa o feina, no foren rescatats. Aix0o és quelcom que Stiglitz
critica a Bush i al presidenciable McCain, del partit republica. Pero també li critica a Obama, que
segons ell no establi un pla solid i coherent per frenar la crisi que es troba.

A Obama 1i critica que no construis un pla per reformar l'economia de forma seriosa.
Recordem que no torna a regular el sistema financer com hauria d'haver fet, per aturar la crisi 1 per
evitar-ne de noves. I no tan sols aix0, sind que al final acaba elegint als principals directius de Wall
Street, els culpables precisament de la crisi, per a que agafassin les regnes de la situacid, i la
intentassin redirigir. Li critica també que seguis amb els rescats massius dels bancs, seguint els
interessos de Wall Street, mentre es despreocupava massa del que passava als ciutadans. Remarca el
nostre autor que també hauria d'haver ajudat més als Estats i municipis que ho estaven passant
malament. I en la qiiestié dels desnonaments, també troba que Obama hauria d'haver imposat una
quita en el deute de les families que no podien pagar.*

Es cert que Obama estimula I'economia, tot i que afirma Stiglitz que els estimuls haurien

pogut ser més eficacos. L'elogia pel fet d'haver intentat millorar el sistema sanitari 1 1'educatiu en la

38 Op. cit.
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bona direccid, mes no aixi en el cas del sistema financer. Aquest darrer I'hauria d'haver intentat
reformar i regular, per0 no ho va fer. Tampoc es preocupa per solucionar el greu problema de
transparencia que afecta el sistema financer. En definitiva, I'acusa de no tenir un pla economic de
conjunt del tot global i coherent. A banda d'aix0, també hauria d'haver destinat més fons publics a la
inversio, ja que aixi hagués afavorit I'ocupaci6 i la creacié de riquesa en un moment en que era
necessari. I, com no, hauria d'haver fet més esforcos en la direccié d'atacar la creixent polaritzacid
de la societat nord-americana, fent politiques més actives en favor de la redistribuci6 de la riquesa,
la qual cosa hagués estat bo des del punt de vista de la justicia social, pero també des del punt de
vista economic, ja que hagués pogut impulsar la demanda agregada.

En definitiva, els nostres dirigents politics feren massa poc per mirar de frenar la crisi. Feren
tan poc que Stiglitz remarca que degut a que no s'ha tornat a regularitzar el sistema financer, quan se
surti de la crisi (que s'hi sortira, com se surt de tota crisi) hi haura els mateixos riscs de tornar a
caure en una altra crisi financera com aquesta. La qual cosa no és gaire tranquil-litzadora, 1 mostra
prou bé que hi ha uns interessos creats que tenen molt de poder i que no estan disposats a realitzar

gaires concessions.*

Tot aquest marc €s quelcom que Stiglitz veu lucidament 1 que s'encarrega de criticar. A diferéncia
dels neoclassics, que tot ho veuen estable i harmonic, veu els interessos de poder i la influéncia real
que tenen alhora de prendre decisions i alhora de seguir determinades politiques. Veu també que hi
ha clarament unes classes socials que se'n beneficien més 1 que tenen més poder que altres. Tot 1 que
evita parlar sovint de classes socials, pel regust marxia que té aquest concepte, encara que de cap
manera sigui un concepte exclusiu de Karl Marx. Aix{ i tot, Stiglitz es preocupa per valors com la
igualtat i la justicia, per la qual cosa critica aquest estat de coses i és partidari clarament de
reformar-ho. Proposa, com ja he anat indicant al llarg del treball, una major regulacié del conjunt de
I'economia, per fer-la més estable i justa.

En aquest sentit s'ha d'entendre la seva proposta de crear un govern mundial que s'encarregui
de governar l'economia, aixi com un banc central mundial 1 una moneda de reserva global. Coses
que ajudarien als paisos deficitaris i que podrien estimular I'economia quan es produissin desajusts.
Clar que és perfectament conscient que al poder establert aixd no li acaba d'interessar. De totes
maneres, fora bo que ho reflexionassin. Si a la inestabilitat de I'actual economia mundial s'afegeix el

problema que pot suposar per al deute nord-america que els excedents internacionals deixin d'anar
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cap a ells, aleshores potser fins i tot a ells els convendra reformar el sistema en la direccié que
proposa Stiglitz.

Aix0 pel que fa als dirigents politics d'EEUU. En el cas dels europeus, dels quals no en parla
tant, no crec que es puguin dir coses gaire millors. Ans es pot dir que han reaccionat a la crisi amb
unes mesures encara molt més ineficaces que els seus homolegs americans. La caparrudesa dels
alemanys amb el fetitxe de l'austeritat i la seva negativa a estimular 1'economia, sovint amb el
beneplacit dels altres paisos europeus, que no es pot dir que s'hagin oposat gaire a aquestes mesures,
tot i que anaven clarament en perjudici de les seves poblacions, han fet que 1'economia europea hagi
sofert la crisi més i tot que l'americana. Alla al manco la Reserva Federal ha estimulat la seva
economia i s'ha preocupat de fer baixar les sagnants xifres d'atur. Aqui a Europa només ens hem

preocupat de la nova deessa austeritat.

4.4 La ciéncia economica

Stiglitz dedica un dels darrers capitols del seu llibre Caida libre a criticar 1'estat actual de la ciencia
economica, aixi com de l'urgent necessitat de reformar-la, no manco que de reformar les finances.
Ens diu sense dubtar-ho que l'actual paradigma neoclassic ha contribuit decisivament alhora de
gestar aquesta crisi, 1 que una vegada provocada, a més, ha estat incapa¢ de controlar. Ja ni en
parlem de la seva incapacitat total per predir-la. Just al contrari d'economistes keynesians, que ens
diu que abans de la crisi alertaren sobre un perill real*. I tot i que no ho diu, podem afegir que
també alguns economistes marxistes alertaren sobre el perill d'una crisi.

En canvi, els neoclassics tenen la idea semi-mitica, que en la meva opinid té bastantes
semblances amb un tipus de pensament més religios, de l'eficiencia i 'estabilitat dels mercats. Res
més lluny de la realitat. Ni el sentit comd més vulgar és capac de creure en una tal cosa. De fet, des
de sempre la gent ha estat conscient de les crisis que de tant en tant afecten la societat. Aixo és aixi
des de temps immemorial. En canvi, els neoclassics, amb les seves equacions fetitxes, han cregut
massa radicalment en la bonanga 1 en la tendéncia cap a I'harmonia dels mercats. No importa que la
historia 1 la realitat ho desmentesquin amb tot d'exemples. Tampoc no importa que altres corrents de
pensament, com el keynesia, el marxista o fins i tot alguns autors austriacs més proxims a la corrent
principal, avisin de les tendencies al cicle i a les crisis periodiques. Fins i tot aquestes corrents sén
considerades com a no cientifiques, sent el criteri de cientificitat adoptar algunes de les suposicions

propis dels neoclassics, com ara la tendencies a l'autoregulacié o la importancia dels models
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matematics, sovint allunyats de la realitat. Per a més escandol, s'ha de dir també que aquestes
creences no les tengueren els autors classics com Smith, Ricardo o Mill, tot i que s'esforcin per
interpretar-los en aquest sentit.

Abans era de l'opinié que en el fons aquestes teories eren l'aparell retoric de les classes
dirigents per imposar 1 justificar els seus interessos, que aixi poden tenir major acceptacid si es
conveng que a més son del tot cientifiques. Seguesc pensant que en el cas de la gent més intel-ligent
segueix sent un mer aparell retoric que amaga interessos. Perd m'he adonat que també hi ha molta
gent que abraca aquestes idees concedint-li tot tipus de credibilitat cientifica, i a més ho fan de
manera bastant convencuda. Aix0 significa que l'aparell propagandistic que posaren en marxa les
elits des dels 70 ha estat d'alldo més efectiu. Pero també significa que en el fons som molt
manipulables, i que el llenguatge té una curiosa caracteristica de moure a fer-nos creure coses que,
vistes des d'una certa neutralitat, semblen totalment inversemblants.

Sigui com sigui, Stiglitz remarca la necessitat urgent de reformar la ciéncia economica. Un
retorn a un paradigma més realista és més necessari que mai, i de fet 'economia com a ciencia ha
gaudit de grans progressos, per a qui ho vulgui veure. Amb visions més realistes sobre el mercat
possiblement no s'hagués arribat a crisis com aquesta, ja que s'hagués vist la necessitat de fer
qualque cosa abans que esperar a una autoregulacié més divina que terrenal.

En aquest sentit, Sglitz critica fortament idees com la dels mercats infal-libles, com ja he
argumentat, o la idea de la informaci6 perfecta. Sén dues idees que vistes des de fora semblen d'una
estupidesa que supera el sentit comu més vulgar. SOn idees que el sentit comu no pot acceptar, per
il-logiques 1 irreals, perd en canvi han estat acceptades per cientifics professionals, que viuen de les
idees. Crec que pot ser un problema relacionat amb I'excessiva elaboracié conceptual abstracta, que
en el fons com deia Nietzsche, entre d'altres, sempre sén simplificacions de la realitat. S6n
necessaries per fer teoria, en la mesura que ens ajuden a agrupar fenomens distints perd semblants
que categoritzam com si fossin iguals; no obstant, pot ser un problema quan es perd de vista la
realitat 1 es dona massa importancia als conceptes en si. No crec que sigui necessari argumentar en
contra de la idea de la informaci6 perfecta. Es evident que ningi té una informacié perfecte, ningd,
degut a la incertesa que sempre existeix en la realitat. A banda d'aix0, hi ha uns participants amb
més informacié que d'altra, com gairebé tothom sap. Es sorprenent que s'hagi arribat a estendre una
idea com la de la informacié perfecta. Coses semblants es poden dir sobre els mercats perfectes.
Cap sistema no pot ser perfecta, els errors sempre hi son. També sobre la racionalitat dels individus

es pot fer una critica pareguda. El component passional i aracional, quan no directament irracional,
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pesa massa en el nostre comportament.

Dit aix0, Stiglitz sembla optimista pel que fa el desenvolupament de la ciéncia economica, ja
que creu que el neoliberalisme com a paradigma és mort. Creu que després de la crisi ja no pot tenir
cap credibilitat, al manco a nivell académic*’. Una altra cosa és el discurs retdric que puguin adoptar
les elits. Personalment, aqui tampoc no puc ser tan optimista com Stiglitz. Si la realitat no s'ha
adaptat al que diu la teoria neoclassica tot sembla indicar que haura estat culpa de la realitat, no de
la teoria. Pot semblar una broma, perd no ho és. La culpa és dels grecs que son uns ganduls 1 dels
politics que intervenen massa. Com si la teoria no hagués de tenir en compte aquestes coses i moltes
altres.

Pel que fa a les politiques dels bancs centrals, també aqui es mostra Stiglitz critic amb les
idees establertes, principalment les que tenen l'arrel en Milton Friedman. Segons ell els bancs
centrals no haurien d'existir, perd donat que existeixen s’han d'ocupar de mantenir I'oferta monetaria
estable i la inflacié baixa. Com he repetit en varies ocasions, com a bon keynesia el nostre autor
creu que els bancs centrals han de fer molt més que aix0, com fomentar I'ocupacio i el creixement, a
través de l'estimul i del tipus d'interes, entre altres coses. I el mateix es pot dir de les inversions
publiques que, juntament amb les politiques monetaries, son necessaries per sortir d'una crisi, tot 1

I'oposici6 de la corrent dominant.

5. Els nous rendistes
Hi ha un llibre famés de Stiglitz que duu per titol El precio de la desigualdad. No 1'he pogut llegir
perd a través de youtube he pogut sentir com Stiglitz en parlava en conferéncies que impartia®. Del
que diu destacaria el seu emfasi en l'actual creacié d'una nova classe d'elits financeres que es
dediquen a extreure rendes a costa de la majoria. Son els grans banquers, sobretot, que extreuen
rendes completament improductives, una mica com els antics aristocrates terratinents, que cobraven
una renda per la terra que posseien 1 que altres havien de treballar, mentre ells vivien la gran vida.
Ara aquests nous rendistes no viuen de la terra sin6 del credit. Cada vegada que qualcui empra la
targeta de credit, quan treu doblers d'un caixer, i ja no en parlem quan incorre en qualque tipus de
deute, esta pagant una renda a aquesta nova classe d'aristocrates financers.

Al llarg del treball he explicat com en les darreres decades, coincidint amb 1'hegemonia del

pensament neoliberal, s'ha produit una major desigualtat entre la gent. Els sous es pot dir que s'han

42 Op. cit.
43 Es pot veure una conferencia al segiient enllag: https://www.youtube.com/watch?7v=gKOJqnAET9A
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estancat, mentre els beneficis empresarials i financers han pujat més, en relacié amb els sous.
Aquesta disminuci6 dels sous ha fet que molta gent hagués d'accedir al credit bancari, contribuint
aixi a augmentar els beneficis dels nous rendistes. Emprant la terminologia de David Harvey,
podriem parlar d'un procés d'acumulaci6 per despossessio.

Es un procés global que s'ha produit en el que els financers han guanyat massa poder, segons
Stiglitz. La qual cosa no €s socialment positiu, ja que, tot 1 que és cert que avui €s necessari tenir un
sistema financer encarregat de financar les inversions, aquest tipus de negocis basats en 1'extraccio
d'interessos als endeutats no és socialment productiu. A més, perjudica la societat en general, en la
mesura que els endeutats es troben en una situacié d'ofegament de la que no sempre és facil sortir.
Com a societat hauriem de fer una reflexié sobre la idoneitat d'un endeutament tan gran per
consumir.

Aquesta nova elit, que de cada pic té més poder i riquesa en relacié amb la majoria, també
gaudeix d'una creixent influencia politica. Recordem les portes giratories que sovint s'estableixen
entre les grans empreses, també les financeres, i els governants. D'aquesta manera tenen més bo de
fer anar imposant els seus interessos. Com feren, per exemple, en lleis que tant els afavoriren com la
que establia que el capital ha de pagar manco imposts que el treball, o en 1'anul-laci6 de la llei
Glass-Steagall. Per no parlar dels potents lobbies que tanta influencia tenen, o en el fet del
financament que atorguen als grans partits.

En definitiva, ens trobam en una tendéncia en la qual una minoria de cada pic té més poder 1
riquesa, distanciant-se de la majoria de ciutadans, que veuen com de cada vegada es queden més
endarrerits. Per solucionar-ho, s'hauria de canviar la relacié de forces, amb vistes a afavorir
politiques de redistribucié de la riquesa, que de ben assegur serviria per solucionar el problema del
creixent endeutament de la gent i de la creixent desigualtat. De resultes també podria significar un

augment en la demanda agregada.

6. Conclusio

Al llarg del treball he repassat les principals idees d'Stiglitz tal com les exposa als llibres El
malestar en la globalitzacion, Los felices 90 y Caida libre. La meva intencié ha estat comentar-les
de manera critica, aixi com intentar donar la meva opini6 en referéncia a la materia tractada. Hem
vist les seves idees en relacié amb la globalitzacid, un fenomen que considera potencialment bo, en

la mesura que pot servir per estendre la riquesa a tot el mén, juntament amb unes institucions i uns
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valors més democratics. No obstant, és totalment realista pel que fa a com s'ha produit en realitat la
globalitzaci6. D'aqui que critiqui decididament el que considera que ha estat una globalitzacié de
I'economia feta de manera injusta i asimetrica, en la que els paisos occidentals han imposat els seus
interessos al dels altres. Uns altres que sovint han patit les conseqiiencies d'aquesta globalitzacid
neoliberal feta sense pensar en les seves necessitats especifiques.

Posteriorment hem vist el procés d'auge del que gaudi 'economia occidental, i concretament
la nord-americana en la decada dels 90. Hem vist el gran creixement de sectors com el de les noves
tecnologies i1 del conjunt de I'economia. No obstant, hem vist també la gran desregulacié que es va
fer a instancies dels interessos de les grans corporacions, especialment del sector financer. Aquest
fet ha estat clau per entendre les crisis financeres i la inestabilitat de I'economia actual. Recordem
que a principis del 2000 hi hagué una crisi, aixi com l'explosié de la bombolla de les tecnologiques.
Aqui Stiglitz és molt clar alhora de responsabilitzar les desregulacions d'aquestes conseqiiencies no
desitjades. Les desregulacions permeteren el comportament irresponsable de moltes empreses i
I'augment de la desigualtat. El resultat, com hem vist, ha estat una major inestabilitat general.

La qual cosa connecta realment bé amb el darrer llibre que he comentat, Caida libre, que
explica el procés que ha duit a la Gran Recessio que comenca a 1'any 2007. Una altra vegada Stiglitz
responsabilitza de la gran crisi a les desregulacions del sector financer. Unes desregulacions que els
permeteren fer autentics desastres, com ara 1'is excessiu de derivats financers de conseqiiencies
imprevisibles i que ningd no entenia, les hipoteques toxiques amb qualificacions AAA, etc. Tot amb
la creenca mantenguda pels economistes mainstream d'uns mercats eficients que serien capagos
d'autoregular aquests desastres. Al final, com s'ha vist, no ha estat aixi, com tampoc fou aixi en les
nombroses crisis financers ocorregudes en les darreres tres decades. Amb tot, al 2007 el mercat
explota, arrastrat per la caiguda del mercat immobiliari, la qual cosa acaba afectant tota I'economia a
nivell internacional. Com si fossin fitxes de dominé col-locades una darrera l'altra, tota 1'economia
mundial caigué. Les bombolles immobiliaries d'arreu explotaren, i practicament tots els sectors de
les principals economies quedaren estancats. A partir d'aqui es produiren rescats publics massius
que impediren el col-lapsament total a I'estil del 29, amb el perjudici clar del sector public, que per
dur a terme els rescats hagué d'incérrer en un deute de conseqiiencies dificils de preveure*. El
col-lapse posa de manifesta la poca estabilitat de I'economia global financeritzada, i la necessitat tan

urgent, com no es cansa de repetir Stiglitz, de tornar a crear una estructura de regulacions que evitin

44 De fet, n'hi ha que parlen ja d'una bombolla del deute. No seria el primer pic que es produeix, basta recordar la crisi
del deute de varis paisos sud-americans a l'any 1982, o el gran temor que hi hagué durant la Gran Recessi6 a que
l'explosi6 del deute grec arrossegas el de les altres economies de la periféria.
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que en el futur més proxim es torni a produir un desastre com aquest.

6.1 Perspectives de futur

Ara bé, Stiglitz ens diu que aquest marc de regulacions tan necessari no s'ha duit a terme i
possiblement no es realitzi. Més enlla de qualque petit canvi, el sistema financer no ha estat regulat
com ho hauria d'haver estat. En aquest sentit després del crack del 29 es féu una millor feina, 1 es
veié la necessitat de regulacions, les quals permeteren una major estabilitat a partir d'aquell
moment. Ara, en canvi, aquestes regulacions no s'han produit, i Stiglitz ens avisa que el pitjor de tot
plegat és que no s'ha acabat fent res destacable per corregir les deficiencies del sistema financer 1
evitar que es produesquin aquests cracks en el futur. De resultes d'aquest fet, pronostica que en el
curt plac tornarem a sofrir inestabilitats financeres. En aquest sentit estic plenament d'acord amb
Stiglitz. Es d'esperar que a partir d'ara es vagi amb una mica més de compte, al manco durant un
cert temps, pel record del que ha passat. Potser tampoc no gaire temps. Pero al final el problema no
ha estat atacat, i tot fa indicar que les turbuléncies financeres ens seguiran acompanyant.*

Una possible solucid, com ja he indicat, seria agafar consciencia de la necessitat de crear un
marc regulatori del sistema financer, 1 crear una estructura semblant a la que es crea amb el New
Deal. 1 pel que fa al conjunt de I'economia, féra bo també tornar a politiques més igualitaristes, que
cerquin solucionar el greu problema de la desigualtat. Com diu David Harvey al llibre El nuevo
imperialismo® necessitam un nou New Deal com el de Roossvelt. Aix0, juntament amb la superacio
del fals dogma del neoliberalisme, amb un retorn a politiques més keynesianes a nivell mundial,
permetria resoldre un bon grapat de problemes.

Clar que per fer-ho sembla necessari un canvi politic. D'altra banda les elits dificilment
abandonaran unes politiques que els afavoreixen, a no ser que els estralls fossin incommensurables.
El més logic sembla ser que la ciutadania agafi consciéncia d'aquests problemes i exigesqui una
democratitzacié en la governanga de I'economia, la qual cosa permetria que es tenguessin més en
compte els seus interessos.

Clar que els problemes a que ens enfrontam avui no tenen una facil solucié. Podem pensar

45 De fet, es podria aprofundir amb aquesta tesi, la de que no hem apres res de la gran crisi, i tornam a cometre els
mateixos errors que abans. Més enlla del sistema financer, que fa el de sempre, també veim que en un pais com
Espanya, que basa el seu creixement econdmic en el turisme i el sector de la construccid, durant la crisi es digué que
era necessari un canvi en el model productiu. Es parlava d'un canvi de cicle i de la necessitat d'invertir en sectors
més productius i qualificats. Perd res més lluny de la realitat. Segons les darreres noticies, el debil creixement dels
darrers temps es torna a basar en la construcci6 i el turisme. No hem apres res.

46 Harvey, David. 2004. El nuevo imperialismo. Akal. Madrid.
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en el canvi climatic, la contaminacid, l'atur sistemic, la inestabilitat laboral, etc. El progrés
tecnologic ens ha duit a una situacié que no sembla sostenible. De cada pic el problema de la
contaminacié és més greu, i tot i les grans innovacions tecnoldogiques no es donen gaires passes en
la direccié de la substitucié d'energies contaminants per energies netes. El mateix es pot dir del
creixement de l'atur. L'augment de la productivitat fa que siguin necessaris manco llocs de feina. Tot
1 que aix0 possiblement tengui solucid, a través d'inversions del sistema public.

Sent realistes, els problemes a que ens enfrontam son dificils de solucionar. Vivim en una
societat de risc, on els grans accidents s6n una possibilitat constant. Les guerres sén avui més
perilloses que mai, i a nivell mundial sempre hi ha qualque tipus d'enfrontament bel-lic. En

definitiva, tenim molts de reptes de cara al futur, farem bé d'agafar-nos-els seriosament.
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